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[Weltfinanzsystem und Nachhaltigkeit]
Die Systemrisiken beherrschen = Episode 2 = Dr. Dirk Solte

Episode 1: Ein fairer Stabilitatsmechanismus

Episode 2: Indikatoren der Instabilitat

Episode 3: Interview mit dem Referenten
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Lernziel 1:

Sie konnen drei Indikatoren der Instabilitat aufzeigen und
erklaren.

Lernziel 2:
Sie kdnnen die Entwicklung der Instabilitdten aufzeigen.

Lernziel 3:
Sie konnen die Problematik der Instabilitat schildern.
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Systemisches Risiko Indikator 1970 2007
Relation
1. Liquiditat cag . Schwellgeld 1:30 8555
2. »aulere« Relation 1:14 1:4
Solvabilitat Wertschopfung :  Schwellgeld /
: Relation
3. »innere«
Solvabilitat Eigenkapital ~: Schwellgeld unbekannt  unbekannt

Quelle: Bildungsinitiative Mut zur Nachhaltigkeit (Hg.): Vom Wissen zum Handeln. Didaktische Module. WFS, 2011, Grafik: Peter Palm

Liquiditat:
Zum bendtigten Zeitpunkt Uber Zentralbankgeld verflugen

« Zentralbanken konnen ihren Anteil am Geldumlauf erhdhen, indem sie
Schwellgeld aufkaufen (begrenzt mdglich)

goce



[Weltfinanzsystem und Nachhaltigkeit]
Die Systemrisiken beherrschen = Episode 2 = Dr. Dirk Solte

e | )“‘:ﬁ
Fg ==

£ AN
\\,,, . M </l

- S

 Primarmarkt
— Emission von Schwellgeld, z.B. Aktien und Schuldscheine

— Qualified Institutional Buyer durfen als erste
Schuldverschreibungen der 6ffentlichen Hand erwerben
(Market-Maker)

— Erh6éhung von Zentralbankgeldanteil durch Aufkauf von
staatlichem Schwellgeld (bisher nicht erlaubt)

e Sekundarmarkt

— Weiterveraul3erung der Schuldverschreibungen durch die
Qualified Institutional Buyer

— Finanztransaktionssteuer wurde erst hier gelten!

— Zentralbank kann hier ihren Anteil am Geldumlauf
erhohen und einen Teil vom hier erzeugten Schwellgeld
kaufen
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Solvabilitat: Ausstattung mit
Ertragskraft und Eigenkapital

AuRere Solvabilitat: Verhaltnis von
Wertschopfung (Einnahmen) zur
Verschuldung (Schwellgeld)

oder in globaler Betrachtung:

Verhaltnis von Weltinlandsprodukt
zur gesamten Verschuldung

*Kennziffer Ltl bei Kreditvergabe von
Geschéaftsbanken

Bezieht sich auf ein einzelnes
Wirtschaftssubjekt

*Wird zum Beispiel bei Kreditvergabe
oder Hauserkauf (Kreditrahmen
gemessen am regelmafiigen
Einkommen) genutzt

=> Loan to income ratio

Systemisches Risiko Indikator 1970 2007
Relation
1. Liquiditat Geld ¢ Schwellgeld 1:30 12.538,5
2. »aulere« Relation 11t 1:4
Solvabilitat Wertschopfung @ Schwellgeld =% :
: Relation
3. »innere«
Solvabilitat Eigenkapital ¢ Schwellgeld unbekannt unbekannt

WERTSCHOPFUNG UND WERTSCHOPFUNGSLUCKE
A

Billionen $

200

100

1970 1980 1990 1992 2001 2007 Jahr
Schwellgeld (4,72 MGG 51, W 4.0 J(199,24 0
GDP (3,37) (31,46 J(54,59)
(Wertschopfunqg)

Quelle: Bildungsinitiative Mut zur Nachhaltigkeit (Hg.): Vom Wissen zum
Handeln. Didaktische Module. WFS, 2011, Grafik: Peter Palm
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Innere Solvabilitat*: Verhaltnis von
Eigenkapital zu Schwellgeld

oder in globaler Betrachtung:

Wie viel tatsachlich haftendes
reales Vermaogen ist ,,im System*

Stichwort: ,Vermdogensillusion®
durch Fair Value

Verhaltnis unbekannt, da die
Accounting-Standards eine
,Gestaltung” zulassen

Es ist nicht sicher, auf wie vielen
Saulen das Finanzsystem steht

* Entspricht etwa der Kennziffer LtV bei
Kreditvergabe von Geschéaftsbanken

Systemisches Risiko Indikator 1970 2007
Relation
1. Liquiditat Geld ¢ Schwellgeld 1:30 12.538,5
2. »aulere« Relation 11t 1:4
Solvabilitat Wertschopfung @ Schwellgeld =% :
: Relation
3. »innere«
Solvabilitat Eigenkapital ¢ Schwellgeld unbekannt unbekannt

Quelle: Bildungsinitiative Mut zur Nachhaltigkeit (Hg.): Vom Wissen zum Handeln.
Didaktische Module. WFS, 2011, Grafik: Peter Palm
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Quelle: Bildungsinitiative Mut zur Nachhaltigkeit (Hg.): Vom
Wissen zum Handeln. Didaktische Module. WFS, 2011,
lllustration: Paolo Calleri
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. Die Hortung von Geld ist ein Problem fur die Liquiditat.
Wie kann erreicht werden, dass das Horten von
Zentralbankgeld bei den verschiedenen Akteuren begrenzt
wird?

. Recherchieren Sie zu den Qualified Institutional Buyern
und den Market Makern. Wer sind diese und was zeichnet
sie aus?

. Das Weltfinanzsystem steht auf zu wenigen Saulen. Was
muss lhrer Meinung nach getan werden, damit sich dies
andert?
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