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Accounting = Episode 1 = Dr. Dirk Solte

Episode 1: IAS/ IFRS/ Fair Value

Episode 2: Eigenkapital-Volatilitat

Episode 3: Interview mit dem Referenten
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Lernziel 1:
Sie kennen den Begriff ,,beizulegender Zeitwert®.

Lernziel 2:

Sie kennen verschiedene anerkannte Bewertungsmodelle
far den Fair Value.

Lernziel 3:

Sie kdnnen die vorgestellte ,,Ganseblimchen*“-Karikatur
Im Kontext des Weltfinanzsystems deuten.
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 Bilanz: Vermodgens- und Schuldgegenstande

 Bilanz einer Geschaftsbank enthalt nicht nur
Finanzgegenstande, sondern auch konkrete Objekte

« Mithilfe der Bilanz lasst sich ein Nettovermdgen
berechnen
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darzustellen braucht es eine Bewertung

Dafur bedarf es Bewertungsmodelle/Standards
— IAS (International Accounting Standards)

— IFRS (International Financial Reporting Standards)

* Private Organisation

« Stiftung
e Zusammenschluss wirtschaftsberatender Institutionen

* Internationale Bilanzierungsstandards legen
Bewertungsansatze fest, nach denen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten in der Bilanz eingestellt werden
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« Bewertung des Vermdgens durch fortgeschriebene
Anschaffungs- oder Herstellkosten

 Bei Kauf oder Herstellung wird der Betrag angesetzt,
der fur den Gegenstand bezahlt wurde

 Nutzung des VermdOgensgegenstands flhrt zu
Wertverlust in der Zeit, der als Abschreibung bei der
Bewertung berucksichtigt wird

« Schuldschein: Nominalwert ist das Kreditvolumen.
Anschaffungskosten in H6he dieses Nominalwertes.
Tilgungszahlungen reduzieren diesen Wert.
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« Schuldschein Uber 1 Mio., ohne Raten nach 20
Jahren Laufzeit zuruckzuzahlen

* Nominalwert ist 1 Mio.

o Zusatzliche Zahlungsflisse (mit Besitz des
Schuldscheins) durch Zinsen:

— Zukunftswert des Schuldscheins
« 20 Jahre lang 10% Zinsen
e plus 1 Mio. nach 20 Jahren

e Zukunftswert = 3 Mio.
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Weiterfuhrung Beispiel:

e Zukunftswert von 3 Mio. ist heute 1 Mio. wert
e Annahme: Zinsniveau heute sei 10%

* Flussgrofienbewertung: Zahlungen, die in der Zukunft
stattfinden, werden mit einem Faktor abdiskontiert

NWec NWec NWec NW

BW = — . —
(I+z) (1+z) (1+z)" (1+z)

BW = Barwert

NW = Nominalwert (Kreditbetrag)

c = Zinssatz (verbrieft, festgelegt)

t = Zeit

z = erwartetes Zinsniveau/Abdiskontierungsfaktor
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« Barwertberechnung ist eine anerkannte
Bewertungsmethode fur einen Fair Value

 Weitere Methode: Ertragswertmethode

— Ertragsberechnung (auch als Barwert) Uber
Abdiskontierung von zukinftig erwarteten Ertragen
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 EiIn schlechtes Grundstuck
mit vielen Ganseblimchen
wird gunstig gekauft

 Anschaffungskosten sind
dementsprechend gering
auszuweisen

e Geschaftsmodell zur

43 s ' et
Bewertung nach Fair Value: mw i
. . ‘{leg) = - .
Verkauf von Ganseblimchen b
als Grundlage e e e Pty Lo ssen 2um Haniln

 Nach Ertragswertmethode
ergibt sich daraus ein viel
hoherer Wert als Fair Value
des Grundstucks
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Marktwertmethode

— Argument dafur ist der Anspruch, einen ,realistischeren*
Wert als den der fortgeschriebenen Anschaffungs- oder
Herstellungskosten zu haben, da beispielsweise ,,der
Markt* einen hoheren Preis zahlen wirde.

— Mark to Market: Welchen Preis erzielen ahnliche Objekte

— Dieser marktubliche Preis wird als Fair Value angesetzt
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1. Ermitteln Sie einmal selbst den Barwert eines
Schuldscheins Uber 2,5 Mio. € mit einer Laufzeit von 15
Jahren ohne Tilgungszahlungen. Der Zinssatz betragt 5%,
das Zinsniveau liegt allerdings bei 3%.

2. Recherchieren Sie anhand weiterfuhrender Literatur noch
andere Bewertungsmethoden und stellen Sie drei kurz dar.
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